Prufung aus ABWL Ill vom 2. Feb 1998

1. Bezuglich eines Investitionsprojektes liegen folgende Daten vor (12Pkt.)

A0 = 120, R4 = 5
El = 60, Al = 30
E2 = 80, A2 = 30
E3 = 100, A3 = 60

Der Satz fir Gewi nnsteuern im Unternehnen betragt 40 % Die

Anf angsfi nanzierung soll imVerhaltnis 2:1 zw. Eigennitteln und

Fremdm tteln erfol gen. Das Frendkapital kann bei endfdalliger Rickzahl ung
zum fixen Satz von 10% p. a. aufgenonmmen werden. Der risikoadaquate Zinssatz
betréagt 12%p.a. (vor Steuern).

We grol3 ist der Kapitalwert des Projektes nach Steuernd aus der Sicht der
Ei gent Gner ?

2. (5Pkt.)

Auf dem Kapital markt werden derzeit Anleihen nmit 8jahriger Laufzeit und
einem fixen Jahreskupon von 5.75% ausgestattet, zu 101% getilgt und mt
97.25 %enmttiert.

W e hoch ist die approximative Effektivverzinsung di eser Anlei he?

3. Wandelanleihe versus Optionsanleihe (8Pkt.)

a) charakterisieren Sie beide Instrunente.
b) unter wel chem Szenari o wirden Sie solche Titel enittieren?

4. Charakterisieren Sie folgende "Kreditformen" (10Pkt.)

a) Kontokorrentkredit (detaillierte Provisionsstruktur!)
b) Fi nanzi erungsl easi ng

c) echtes Factoring

5. Eine AG wird demnéachst eine ord. Kapitalerhnéhung durchfuhren (10 Pkt.)

Nennwert altes Grundkapital: 900 M o. ATS.
Nennwert junge Aktien: 200 M o. ATS.
Emi ssi onspreis: 420. -/ St uck

Di e jungen Aktien sind ab Jahresmtte divi dendenberechtigt.

Fur das vorangegangene Geschaftsjahr wurde eine Dividende von 18.-/ St lck
vorgeschl agen; diese wurde jedoch bislang nicht ausbezahlt. Fur das

| auf ende Geschaftsjahr wird mit einer unverandert hohen Ausschittung
gerechnet .

a) We grol3 ist der Wert des paritati schen Bezugsrechts, wenn der aktuelle
Kurs der Aktie nach Bezugsrechtabschlag 680 ATS / Stick betragt.

b) Wel che Funktion hat das Bezugsrecht aus der Sicht der |nvestoren?

c) Wl che andere Fornen der "Kapital erhdhung" kennt das Aktiengesetz (kurze
inhaltliche Beschreibung erforderlich)?



